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ECZACIBASI ILAC

Eczacibasi ilag - Olumlu
Zorlu kosullarda guglu sonuglar

Eczacibasi ilag, 2025 3.ceyrekte 2,25 milyar TL hasilat, 111
milyon TL FAVOK ve 496 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Saglik sektériunde zorlu kosullara ragmen gelistirmeler
suruyor. Gensenta 6zelinde optimizasyon ile birlikte 2025
hedefleriyle tam uyumlu seyir izleniyor. Beseri ruhsat
Turkiye'de 204, uluslararasi pazarda 109 adet olmustur.
Biyobenzer Urunun farkh formu icgin fason Uretim
sézlesmesi imzalanmistir. Gelecek dénemde EIP ile ortak
is hacimlerinin buyutulmesi ¢abasi surdurulecek. EiP
ozelinde ise dijital donudsim devam etmekte olup son
ceyrekte 3 olmak Uzere 2025ilk 9 ayda 4 UrUinUn lansmani
yapildi.

Gayrimenkul faaliyetleri istahini koruyor. Kanyon AVM
ozelinde etkinlik ve dijital mecra anlaminda yodun bir
Ucuncu ceyrek takip edildi. 9 ayda elde edilen kira geliri
534,4 milyon TL oldu. Ayazaga projesi Artas ile birlikte
yapilacak olup %47 ECILC, %53 Artas paylasim orani
belirlendi. Arazi tapusu 41.500 metrekare
buyukligundedir. Onaylara paralel insaat yapi ruhsati
alinabilecektir.

Diger faaliyetler g6zetmeye devam ediliyor. Vitra Karo, ilk
9 ayda yerel satislar %33 artis kaydetmis olup satislarin
%28'i ic pazar satislanidir. 96 Ulkede faaliyet gdsteren
sirketin satislarinin %78'i yurtdisina
gerceklestiriimektedir. Turkiye ve Rusya tesislerindeki
Uretim miktari 1,3 milyon metrekare azalarak 19,4 milyon
metrekare olmus olup Uretimlerin %91,6'si Turkiye'de
yapillmaktadir. Bozuyuk tesisi icin 29,5 milyon avroluk
yatirnm butgesi dogrultusunda yeni tesvik basvurusu
olumlu karsilanmistir.

Temettl kari yansimasi oldu. Eczacibasi Holding
tarafindan 6denen 758.669.143 TL'lik kar payl 6édemesi
2025 3.ceyrege yansirken bu ceyrek itibariyle sirketin 4
ceyrek sonra ilk defa FAVOK pozitife gectigini takip
ediyoruz.

ECILC 6zelinde finansallan bir faaliyet bitina yapisiyla
zorlu kosullara ragmen olumlu degerlendiriyoruz. ilag
sektérinden gelecek canlanma ile birlikte daha da pozitif
ayrismasi beklenebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -8,77 0,0
Brut Kar Marji (C%) -3,30 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -19,95 1,0
FAVOK Marji (C%) 19,52 1,0
Net Kar Marji (Y%) -1,85 0,0
Net Kar Marji (C%) 7,64 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) -1.720,00 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.363,93 1
Cari Oran 2,35 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -1.117,13 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 17,94 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -31,52 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -31,52 0,5
FAVOK BuylUme (Y%) 0,00 1
FAVOK BUyume (C%) -65,10 1
Net Kar Buyume (Y%) -46,19 o
Net Kar Buyume (C%) -51,19 0,5
PUAN 6,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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